Grundejerlauget Spnderby
Strategi for investering af grundejerlaugets hensaettelser

Baggrund:

Med henvisning til "Strategien for hensaettelser (2014)" blev det i 2013/2014 besluttet at sendre placeringen af
likvide midler fra driftskonto til lsengerevarende afdaekning, der matchede forpligtelsen altsa tidshorisonten for
hensaettelserne.

Pa daveerende tidspunkt ligesom i dag generer driftskontoen et renteafkast pa 0%.

Bestyrelsen besluttede derfor at kgbe realkreditobligationer med lang Igbetid (20-30 ar). Bestyrelsen investerede
derfor i lange realkreditobligationer igennem 2. og 3 kvartal 2014.

Ved udgangen af 2016 havde obligationsbeholdningen en kursveerdi pa ca. 788t mod et hensaettelsesbehov pa
816t.

Obligationsportefgljen bestar saledes af "lange" kursfglsomme papirer. Derfor er risikoen for kurstab/gevinster pa
portefgljen ar for ar ganske stor. Dette, vurderer bestyrelsen, er uproblematisk, idet behovet for likvider fgrst
forventes at skulle bruges ved de i "Strategien for hensaettelser (2014)" nsevnte tidshorisont. Vi skal derfor
forvente, at der i nogle ar vil fremga et kurstab og kursgevinster i andre ar.

Hensattelse for "Vejbane" er fastsat til ar 2023
Hensaettelse for "Fortove, stier og vigepladser" er fastsat til ar 2047

Fremtidig investeringsstrategi

Det er bestyrelsens holdning, at investeringer, som foretages i bestyrelsens regi, skal forega i sa sikre papirer som
muligt, hertil regnes stats- og realkreditobligationer samt investeringsbeviser, der omfatter tilsvarende
obligationer.

Det er i den forbindelse vigtigt at bemaerke, at der skal veere en sammenhang mellem obligationernes Igbetid og
hensattelserne. Kun i de tilfaelde, hvor der bliver aendret i skennet for hensattelserne (bade belgbsmaessigt og
tidshorisont), bgr ovennavnte strategi aendres, sa der igen er "match" mellem henszettelsesbehov og afdaekning,
dvs. passer med hensattelsernes Igbetid.

Ved udtraekning af obligationer vil bestyrelsen geninvestere udtrukne belgb tillige med den arlige henszettelse i
henhold til "Strategien for hensaettelser (2014)".

Investering i aktier og erhvervsobligationer, hvis formal kan vaere spekulation, vil ikke finde sted, idet de betragtes
som risikopapirer.
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